
 

 

  
Le Comité de Direction d’EXMAR a communiqué les résultats provisoires et non-audités pour le deuxième trimestre 
et le premier semestre de 2008. Les chiffres-clés sont :  
 

Comptes de résultats consolidés conformément premier trimestre deuxième trimestre premier semestre premier semestre
IFRS (en millions de USD) 2008 2008 2008 2007

Chiffre d'affaires 126.9 139.0 265.9 247.0
EBITDA 29.4 34.2 63.6 59.0
Amortissements -15.5 -16.7 -32.2 -26.1
Résultat d'exploitation (EBIT) 13.9 17.5 31.4 32.9
Résultats financiers -11.7 -23.1 -34.8 -15.4
Résultats avant impôts 2.2 -5.6 -3.4 17.5
Impôt sur le résultat -0.4 -0.1 -0.5 -0.6
Résultat consolidé après impôts 1.8 -5.7 -3.9 16.9
      Dont quote-part du groupe 1.8 -5.7 -3.9 16.9

Données par action (en USD par action) premier trimestre deuxième trimestre premier semestre premier semestre
2008 2008 2008 2007

Nombre moyen d'actions pendant la période 34,025,198 33,427,478 33,726,338 35,017,225
EBITDA 0.86 1.02 1.89 1.68
EBIT 0.41 0.52 0.93 0.94
Résultat consolidé après impôts 0.05 -0.17 -0.12 0.48

Contribution au résultat d'exploitation consolidé (EBIT) premier trimestre deuxième trimestre premier semestre premier semestre
des différents secteurs d'activités (en millions de USD) 2008 2008 2008 2007

GPL 5.7 6.3 12.0 14.4
GNL 8.0 9.5 17.5 17.6
Offshore 1.3 2.9 4.2 2.3
Services et Holding -1.1 -1.2 -2.3 -1.4
Résultat d'exploitation consolidé 13.9 17.5 31.4 32.9

Les chiffres mentionnés ont été préparés sous IFRS et n'ont pas encore été contrôlés par le collège des commissaires.  
 
Le résultat d’exploitation (EBIT) du premier semestre de l’exercice sous revue s’élève à USD 31,4 millions (USD 
32,9 millions pour les six premiers mois de 2007). Le groupe réalise un résultat net après impôts de USD -3,9 
millions (USD 16,9 millions pour le premier semestre de 2007). 
Le résultat financier incorpore le changement de « fair value » des instruments financiers (IAS 32 & 39) pour un 
montant de USD -5,0 millions (USD 1,6 millions au 30 juin 2007), ainsi que USD -5,2 millions de différence de 
change non réalisée relatives à l’Obligation Convertible de EUR 50 millions (USD -1,7 millions au 30 juin 2007). 

 

GPL  
Pour les six premiers mois de l’année, le résultat d’exploitation (EBIT) de la flotte GPL est de USD 12,0 millions 
(USD 14,4 millions pour le premier semestre de 2007). 
L’EBIT du second trimestre a été influencé par 124 jours d’attende sur deux navires Midsize mis en cale-sèche. 
  

 
Time-Charter Equivalent (TCE) premier trimestre deuxième trimestre premier semestre premier semestre

pour des navires de 100 "pool points " (en USD / jour) 2008 2008 2008 2007
Midsize (35,418 m³) 24,058 24,611 24,354 25,001
VLGC (78,500 m³) 14,172 18,033 16,154 20,633  

 
VLGC 
Après un début d’année très décevant pour le segment VLGC, les taux de fret se sont fortement redressés au cours 
du 2ème  trimestre; les résultats se sont améliorés et ce malgré la hausse du prix des soutes. Les temps d’attente 
ont également nettement diminué au cours du trimestre. 
Ce dernier point résulte essentiellement des cargaisons supplémentaires en provenance du Moyen-Orient  et de 
l’évolution  favorable des prix favorisant le transport longue distance vers les marchés occidentaux. Le marché 
VLGC a également bénéficié de la mise à la ferraille d’anciens navires et de la conversion de plusieurs navires en 
unités de stockage. 
Malgré ce redressement en fin de période, les revenus moyens de la flotte pour le premier semestre ont diminué de 
22% par rapport à la même période de 2007. Avec une moyenne de 13,7%, les délais d’attente pour l’ensemble du 
semestre sont restés comparables. 
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Le 3ème  trimestre a démarré favorablement grâce à une utilisation élevée des navires. Une certaine réserve est 
pourtant de mise: 14 nouveaux navires seront livrés avant la fin de l’année et le volume de cargaisons sur le 
marché spot au Moyen-Orient reste incertain.  
 
MGC 
Bien qu’en général ce marché ait été caractérisé par une faible activité sur le marché spot, l’utilisation de la flotte 
des navires Midsize a été satisfaisante. 
Dans l’ensemble, les prix élevés pour l’ammoniac, d’une part, et la baisse des importations en Inde et les 
interruptions des livraisons australiennes, d’autre part, ont soutenu l’activité sur le marché Midsize et stimulé le 
transport longue distance.  
En outre, des opportunités rémunératrices se sont présentées sur un certain nombre de marchés dont la Mer du 
Nord, l’Afrique occidentale, les Caraïbes et le Sud-est Asiatique. 
La flotte Midsize gérée par EXMAR a surtout été opérée sur base de time-charters et de contrats d’affrètement. 
Alors que les résultats sont comparables à ceux du premier semestre de l’année passée, il faut noter que les délais 
d’attente ont diminué et atteignent une moyenne de 3,9%. Le second semestre est couvert à environ 75% et les 
résultats attendus devraient être du même ordre que ceux enregistrés au premier semestre. 
 
NAVIRES PRESSURISES 
Le premier navire pressurisé (MAGDALENA, 3.500 m3) d’une série de dix unités commandées en partenariat avec 
Wah Kwong sera livré fin octobre 2008. 
 

GNL 
Pour les six premiers mois de l’exercice, la flotte GNL a enregistré un résultat d’exploitation (EBIT) de USD 17,5 
millions (USD 17,6 millions pour le premier semestre de 2007). Le premier passage en cale-sèche du LNG/C EXCEL 
– pendant une vingtaine de jours – a affecté ce résultat. 
 
Le LNGRV EXPLORER, copropriété 50/50 d’EXMAR et d’Excelerate Energy, a été livré début avril 2008 et a été mis 
en service en vertu de la charte de 25 ans avec Excelerate Energy. 
 
Comme annoncé précédemment, l’emploi à long terme des trois navires LNGRV encore en construction au chantier 
DSME (EXQUISITE, EXPEDIENT et EXEMPLAR) a été sécurisé. EXMAR participe pour 50% dans chacun de ces 
unités. 
 
Tous les navires LNG sont couverts par des time-charters à long terme. Des résultats en hausse devraient être 
enregistrés pour le deuxième semestre, et ce d’autant plus qu’aucun entretien en chantier n’est prévu et que 
l’EXPLORER sera opérationnel sur l’ensemble de la période. 
 
 

OFFSHORE 
 
Les activités Offshore ont contribué pour USD 4,2 millions au résultat d’exploitation du premier semestre 2008 (par 
rapport à USD 2,3 millions pour la même période de 2007). 

 
Le 15 mai 2008, le FPSO FARWAH (détenu 50/50 par EXMAR et CMB) a été livré à son nouveau propriétaire. Cette 
transaction a généré un profit de USD 1,8 million et un flux de trésorerie positif de USD 16,0 millions. Un courtier a 
entamé une procédure arbitrale afin d’obtenir le paiement d’une commission sur le prix de vente du FARWAH  
(voir note 32 du Rapport Annuel 2007). EXMAR Offshore reste en charge de la gestion et de la maintenance du 
FPSO pour compte du nouveau propriétaire. 
 
Le marketing de l’OPTI-EX™ se poursuit et EXMAR a engagé des discussions avec deux importantes Sociétés 
Nationales (« NOC »). Toutefois, aucun contrat n’a été signé jusqu’à présent. 
 
La barge-hôtel NUNCE,  en construction en Chine chez Cosco Shipyard Group, sera livrée en cours du dernier 
trimestre 2008; elle sera exploitée sous un contrat à long terme avec Sonangol, en partenariat avec un partenaire 
local angolais. 
 



 

 

 
 
La barge-hôtel KISSAMA sera relivrée par Sonangol à EXMAR début 2009 ; elle fera l’objet d’une rénovation avant 
d’être proposée pour un nouvel emploi. 
 
Exmar Offshore Company (Houston) a récemment passé un contrat avec une importante société de forage pour 
des services d’engineering et de consultance pour la remise à neuf de trois unités flottantes pour le forage en eaux 
profondes. Il s’agit du contrat le plus important signé par Exmar Offshore Company. 
Plusieurs nouveaux projets pour la construction de FSO et de barges-hôtel sont actuellement à l’étude. 
 
Le résultat d’exploitation pour le deuxième semestre sera conforme aux prévisions. 
 
 
SERVICES et HOLDING 
Les activités de la division services (EXMAR SHIPMANAGEMENT, BELGIBO, TRAVEL PLUS) et Holding ont contribué 
au résultat d’exploitation pour USD -2,3 millions (USD -1,4 millions pour les six premiers mois de 2007). 
 
 
 
Anvers, le 30 juillet 2008. 
Le Comité de Direction. 
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